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Em uma operagéo um tanto quanto inesperada, nesse ultimo dia 03/12, o Banco

Central elevou o percentual de depodsitos compulsérios que os bancos sao
obrigados a manter no préprio Banco Central. Em 2008, o proprio Banco Central ja
havia reduzido esses mesmos percentuais, em plena crise financeira, e o objetivo
agora € reduzir a oferta de crédito na economia e, com isso conter o crescimento
da inflagao e evitar “bolhas” em ativos.

Vamos entender um pouco esse mecanismo: para cada R$100,00 que uma
pessoa deposita num banco, uma conta corrente, por exemplo, como € pouco
provavel que o depositante o saque no dia seguinte, o banco em tese, empresta
esse R$ 100,00 para uma pessoa que precise de um financiamento. Contudo,
para funcionar os bancos precisam manter em caixa um volume de dinheiro para
cobrir os eventuais saques que os depositantes facam, sdo as reservas bancarias.
Ao longo dos anos os bancos mantém essas reservas a partir de médias diarias
de saques. E o negdcio basico dos bancos. Mas ha outro participante. A
autoridade monetaria, via Banco Central, também obriga os bancos a manterem
um depdsito compulsério para cada depésito. E o chamado depésito compulsorio,
que o Banco Central usa para controlar a oferta de moeda.

Até final de novembro os bancos eram obrigados a depositar R$ 8,00 no Banco
Central, estando os outros R$ 92,00 livres para o banco emprestar e financiar, no

caso de depdsitos a vista. Agora, esse R$ 8,00 virou R$ 12,00, ficando agora
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penas R$ 88,00 livres. Com esse movimento, a autoridade monetaria “tirou” R$ 61
bilhdes da oferta de crédito com objetivo de esvaziar a oferta de crédito, torna-lo
relativamente mais caro e, com isso conter a demanda. Na visdo do Banco
Central, a oferta crescente de crédito na economia vem provocando alta nos
precos de muitos ativos, levando a alta de precos.

Com parte das medidas para conter o crédito, o Banco Central também elevou as
taxas de reserva que os bancos e financeiras precisam fazer para conter a
inadimpléncia. Essa medida atinge principalmente os financiamentos de maior
prazo, como compra de automéveis. A medida visa tornar os bancos mais
seletivos na concessdo de créditos e evitar que essas instituicdes operem com
riscos crescentes. O foco € o crédito ao consumidor, ficando de fora o crédito
habitacional, rural e mesmo aquele derivado de operagbes especiais, como 0
Pronaf.

Um ponto importante € que o Banco Central atuou utilizando outros instrumentos
de politica monetaria, evitando alterar os juros. Isso é importante para néo afetar a
divida interna e teve uma acdo mais seletiva, pois afeta diretamente o foco do
problema, no caso excesso de compradores tocados a crédito, especialmente
pessoas fisicas.

E uma medida prudente, calcada num cenério de precos em ascensdo, sobretudo
porque no ambiente internacional a oferta de Ddlares vem inflacionando o valor
dos ativos, em especial commodities. Ademais, uma medida de conservadorismo
no setor bancario, apos o recente problema do Banco Panamericano, sempre

restabelece a credibilidade do sistema.

Lastreado, principalmente, pelo movimento ascendente dos pregos dos produtos

das cadeias produtivas vegetal e animal, o Produto Interno Bruto (PIB) do
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agronegocio mineiro calculado pelo Centro de Estudos Avangados em Economia
Aplicada da Universidade de Sao Paulo (CEPEA/USP) com o apoio financeiro da
Secretaria de Estado da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento de Minas Gerais -
SEAPA/MG - e da Federagdo da Agricultura e Pecuaria de Minas Gerais —
FAEMG -, registrou crescimento acumulado de 11,10% nos primeiros nove meses
de 2010, em relagdo ao mesmo periodo de 2009, e devera atingir no ano R$ 97,6
bilhdes (a pregcos de 2010). Desse valor, R$ 55,8 bilhdes ou 57,2% deverdo ser
gerados pelo agronegécio agricola e R$ 41,2 bilhdes ou 42,8% pelo agronegocio
da pecuaria. Essa estimativa da renda anual do agronegd6cio mineiro eleva para
12,40% a participagcao do PIB do negdcio agricola de Minas Gerais no ambito do
agronegocio nacional.

Quanto ao comportamento dos setores que compdem o PIB do agronegdcio
estadual, a analise do CEPEA revelou que o agronegdcio da agricultura cresceu
no més de setembro 1,20%, ritmo um pouco inferior aquele verificado no més de
agosto, cuja taxa foi de 1,36%. Entretanto, ao contrario do que vinha ocorrendo
durante o ano de 2010 o segmento de insumos do setor melhorou sua
performance significativamente e apresentou expansao de 2,89% no més contra a
taxa de tdo somente 0,25% obtida em agosto. Vale registrar que este foi o melhor
desempenho entre os segmentos tanto da agricultura quanto da pecuaria. Tal
desempenho arrefeceu o ritmo decrescente que os insumos vinham apresentando
até entdo e diminuiu para 15,33% o recuo da renda do segmento em relagéo a
2009.

Os demais segmentos que integram a cadeia produtiva da agricultura obtiveram
no més de setembro taxas de crescimento bastante semelhantes, sento que o
basico (“‘dentro da porteira”) obteve taxa de 1,13% e as atividades da industria e
da distribuicao registraram idénticas taxas de 1,12%. No acumulado do ano, o
setor da agricultura ja registra a expressiva taxa de 16,42%.

O agronegoécio da pecuaria apresentou em setembro taxa de crescimento
equivalente a 1,00%, bem superior aquela verificada em agosto que foi de 0,28%.
Colaboraram para este bom comportamento da pecuaria, os aumentos nos
precos de todas as carnes e do leite, com destaque para o frango vivo. Na

bovinocultura de corte e na suinocultura, os pregos subiram em torno de 6,0%.



Para a carne de frango, o aumento foi de 18,6%. O leite teve aumento mais
modesto, com elevagao de 1,23% no més.

Dessa forma, a desagregagcao do agronegocio da pecudria, revelou que o0s
segmentos basico, agroindustrial e de distribuicdo obtiveram ritmos mais intensos
de expansao que resultaram em taxas anuais de crescimento ampliadas para,
respectivamente, 5,13%,7,05% e 5,78%. O segmento de insumos registrou em
setembro taxa de 0,50% e reduziu para -3,64% sua taxa anual de recuo. (Vide
Figuras 1e 2 e Tabela 1).

Por ultimo, releva salientar que, no més de setembro, as participacdes relativas
dos segmentos que formam o PIB do agronegécio de Minas Gerais passaram a
ser as seguintes: Insumos: 6,11%, Basico: 34,55%, Industria: 28,12% e
Distribuicado: 31,22%.
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Figura 1 - Taxas de crescimento em setembro de 2010 (%).
Fonte: Cepea-USP /Faemg /Seapa.
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Figura 2 - Taxas de crescimento acumuladas de janeiro a setembro de 2010 (%).
Fonte: Cepea-USP /Faemg /Seapa

Tabela 1 — Taxas de crescimento mensais e acumuladas no ano do PIB do agronegécio de
Minas Gerais em 2010/2009(%).

AGRONEGOCIO
Insumos Basico Industria Distribuic¢do Agronegocio

Total

jan/09 0,39 -1,68 0,38 -0,69 -0,75
fev/09 0,21 -1,40 0,58 -0,46 -0,54
mar/09 0,65 -1,64 0,10 -0,75 -0,78
abr/09 -1,20 -2,20 -0,03 -1,13 -1,29
mai/09 -2,69 -1,84 -0,14 -0,99 -1,25
jun/09 -4,17 -1,97 0,23 -0,85 -1,27
jul/09 2,15 -1,36 0,60 -0,33 -0,63
ago/09 0,30 -1,31 0,68 -0,26 -0,38
set/09 -0,75 -1,62 1,17 -0,15 -0,41
jan/10 -1,66 0,45 2,70 1,62 1,24
fev/10 -1,54 0,79 3,84 2,37 1,92
mar/10 -1,97 1,35 2,40 1,90 1,57
abr/10 -1,00 1,71 2,37 2,05 1,81
mai/10 -1,45 0,47 1,68 1,14 0,88
jun/10 -1,85 -0,01 1,44 0,78 0,52
jul/10 -1,58 0,49 1,18 0,81 0,65
ago/10 0,16 0,61 1,32 0,97 0,89
set/10 1,52 1,09 1,09 1,08 1,12
Acum. no ano (2009) -9,13 -14,06 3,62 -5,48 -7,06

Acum. no ano (2010) -9,04 7,16 19,50 13,45 11,10

AGRICULTURA
Insumos Basico Industria Distribuicdo Agronegocio

Total

jan/09 0,78 -2,47 0,70 -0,23 -0,39
fev/09 0,48 -2,30 0,94 0,01 -0,20

mar/09 1,07 -2,54 0,26 -0,52 -0,61



abr/09 -2,20 -2,14 0,27 -0,39 -0,71

mai/09 -4,14 -1,75 0,11 -0,39 -0,81
jun/09 -7,08 -2,03 0,51 -0,17 -0,86
jul/o9 -4,17 -1,41 0,75 0,18 -0,27
ago/09 -0,19 -1,14 0,85 0,34 0,16
set/10 -1,67 -1,72 1,48 0,67 0,28
jan/10 2,84 0,54 3,08 2,48 1,97
fev/10 2,59 0,91 4,39 3,58 2,97
mar/10 -3,49 1,24 2,58 2,28 1,86
abr/10 2,17 2,16 2,50 2,42 2,15
mai/10 -2,60 0,93 1,81 1,61 1,33
jun/10 -3,08 0,74 1,64 1,44 1,16
jul/10 -2,68 1,87 1,40 1,50 1,34
ago/10 0,25 1,27 1,47 1,43 1,36
set/10 2,89 1,13 1,12 1,12 1,20
Acum. no ano (2009) -16,15 16,21 6,02 -0,50 3,36
Acum. no ano (2010) -15,33 11,31 21,82 19,34 16,42
PECUARIA
Insumos Basico Industria Distribuicao Agroneg6cio
Total
jan/09 -0,01 -1,28 -1,08 -1,21 -1,14
fev/09 0,06 0,94 1,12 -1,00 20,91
mar/09 0,23 -1,19 -0,64 -1,01 -0,97
abr/09 -0,17 -2,24 -1,50 -2,00 -1,93
mai/09 -1,24 -1,88 -1,34 -1,71 -1,73
jun/09 -1,31 -1,94 -1,12 -1,67 1,74
jul/09 -0,28 -1,34 -0,17 -0,95 -1,03
ago/09 0,73 -1,39 -0,22 -1,00 -0,99
set/09 0,06 -1,57 -0,38 -1,18 -1,21
jan/10 -0,65 0,41 0,65 0,49 0,36
fev/10 -0,65 0,74 0,80 0,76 0,63
mar/10 -0,71 1,41 1,36 1,39 1,22
abr/10 -0,07 1,49 1,62 1,53 1,38
mai/10 -0,55 0,24 0,97 0,49 0,32
jun/10 -0,90 -0,38 0,27 -0,16 -0,30
jul/10 -0,74 -0,21 -0,17 -0,19 -0,24
ago/10 0,09 0,27 0,38 0,31 0,28
set/10 0,50 1,07 0,95 1,03 1,00
Acum. no ano (2009) -2,05 -12,96 -7,34 -11,15 -11,07
Acum. no ano (2010) -3,64 5,13 7,05 5,78 4,72

Fonte: Cepea-USP /Faemg /Seapa
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Exportagoes

No periodo de janeiro a novembro de 2010, as exportagbes mineiras do
agronegoécio chegaram a US$ 6,8 bilhdes, valor cerca de 34,0% superior ao
registrado nos primeiros onze meses de 2009 (Grafico 1). O crescimento das
exportagdes mineiras superou o das exportacdes nacionais do setor, que foi de
17,7%. O aumento das vendas do setor brasileiro foi amortecido pela queda de
2,0% das exportacbes do complexo soja (grao, farelo e 6leo), principal cadeia
exportadora do agronegécio nacional.

No caso de Minas Gerais, as principais cadeias no ranking das exportagcoes do
agronegoécio mantiveram comportamento positivo. A receita do complexo café (em
grao e soluvel) — que respondeu por 52,6% das divisas geradas pelo setor —
registrou crescimento de cerca de 38,0%, chegando a US$ 3,6 bilhdes. Em
seguida apresentou acréscimo nas vendas: o acgucar, 79,8%, alcangando US$
945,6 milhdes; carnes, 15,7% (US$ 693,4 milhdes); e madeiras e subprodutos,
crescimento de 79,4%, e receita de US$ 661,4 milhdes.

E importante ressaltar que, conforme observado ao longo do ano de 2010, a
reacao positiva do valor médio dos principais produtos exportados, favoreceu o
incremento da receita e, por fim, o bom desempenho do comércio exterior do
agronegocio do Estado. Minas vem ampliando sua participagdo no comeércio
internacional do setor, aproveitando o momento de crescimento do consumo de
alimentos em todo o mundo.

O aumento das vendas mineiras de milho no mercado internacional € um bom
indicativo deste cenario. As exportagdes do grao cresceram cerca de dezessete
vezes, entre os primeiros onze meses de 2009 e 2010, e atingiram a cifra de US$
95,7 milhdes. A ampliacdo da participacdo do milho mineiro no mercado
internacional pode ser favorecida pela expectativa de quebra da safra americana.
As exporta¢des de milho para os Estados Unidos podem incrementar as compras

daquele pais, que continua sendo o segundo principal destino das exportacdes



mineiras do agronegdcio, com parcela de 12,2% das vendas do setor. O maior
mercado de destino foi a Alemanha, que capturou o equivalente a 12,4% das
exportagcdes mineiras do agronegocio, no periodo de janeiro a novembro de 2010.

Importacoes

As importagées mineiras do agronegoécio chegaram a US$ 315,9 milhdes, que
representou 3,4% das importagdes totais do Estado (Grafico 1). Em relagdo aos
primeiros onze meses de 2009 foi registrado crescimento de 37,9%, impulsionado
pelo acréscimo das importagbes de trigo (75,1%), algodao (84,7%) e arroz
(44,9%), que alcangaram US$ 88,4 milhdes, US$ 41,6 milhdes e US$ 40,8
milhdes, respectivamente.

O incremento das importagbes de trigo converge com uma forte evidéncia
revelada para o mercado brasileiro: o avango da participacdo do cereal importado
— principalmente o proveniente de paises do Mercosul — em virtude de
caracteristicas desfavoraveis do produto brasileiro para o uso em panificagdo
(principal fonte de demanda da farinha de trigo).

Para o algodao, o que se observa € o aumento dos pregos internos e externos, em
decorréncia do crescimento da demanda e do decréscimo dos estoques das
ultimas safras, em nivel global. O aquecimento das cotagdes estimulou os

produtores a ampliar a area de cultivo e a investir no pacote tecnoldgico.

Saldo da balan¢a comercial

Nos primeiros onze meses de 2010, o saldo da balanga comercial do agronegdcio
mineiro alcangou US$ 6,5 bilhdes, valor 33,8% superior ao registrado em igual
periodo de 2009 (Grafico 1). As divisas geradas pelo agronegdécio responderam

por 35,0% do saldo da balanga comercial de toda a economia mineira.

Comportamento mensal
No més de novembro de 2010, a receita de exportagdo do agronegécio de Minas
manteve-se entre os maiores valores de 2010. Em comparagdo com o més de

outubro — recorde mensal desde o ano de 2001 — houve decréscimo de 5,4%. Em



consonancia, o saldo da balanga comercial do setor apresentou queda de 5,4%
(Grafico 2).

Destacou-se no més de novembro de 2010, a ampliagdo das vendas de carne de
frango, de 26,1%, que chegaram a US$ 29,9 milhdes e ultrapassaram as
exportacdes de carne bovina, tradicionalmente principal produto em receita de
exportacdo do grupo carnes. As vendas de milho também apresentaram
significativo crescimento e dobraram em relagdo ao més de outubro, atingindo
US$ 30,1 milhdes.

O més de novembro elucidou perspectivas positivas para o mercado de algodao,
que registrou aumento na receita de exportacdo de 9,3%, chegando a US$5,5
milhdes. A continuidade dessa performance dependera do comportamento dos

precos e da demanda, em nivel externo e interno.

Grafico 1 — Balanga comercial de Minas Gerais (2009/2010), em US$ milhées
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O Sudeste do Brasil, devido as suas localizagbes latitudinais, caracteriza-se por

ser uma regidao de transicdo entre os climas quentes de latitudes baixas e os
climas mesotérmicos do tipo temperado das latitudes médias. Em geral, a
precipitacao distribui-se uniformemente com média anual acumulada, variando em
torno de 1500 e 2000 mm (800 a 1700 mm para o estado de Minas Gerais). (figura
1).
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Figura 1. Precipitagdao média acumulada

As frentes frias recorrentes no més de novembro e dezembro vém marcando o
periodo de transicao primavera — verdo, onde se observa mudancas rapidas nas
condicbes diarias do tempo, chuvas de curta duragcdo e forte intensidade,
acompanhadas por trovoadas e rajadas de vento, principalmente no periodo da
tarde.
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Pode-se avaliar como bom o padrdo de chuvas neste inicio de dezembro. Os
totais acumulados até o momento variaram entre 25 mm e 200 mm (figura1),
confirmando o indicativo da instalacdo do regime de chuvas de verdo, cuja
regularidade, até o momento, tem beneficiado o desenvolvimento e crescimento
das lavouras em todo o estado.

Contudo, € bom lembrar que estamos sob influéncia do La Nina e a tendéncia é de

que as chuvas venham ser espagadas e localizadas.
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Figura 2. Precipitagcao acumulada

Mas a recorréncia das chuvas em todo o Estado, pode se observar pelo pleno

armazenamento de agua no solo (figura 2).



54> 53° 52° 51° 50° 49° 48° 47° 46° 45° 44° 43° 427 41° 40° 39° 38 37r°

13 | | | | - | | | | | | | | | | | | 13*
Agua Disponivel no Solo (Médla do Perfodo)
14% periode: 05-12-2010 a 09-12-2010 H14°
15 -15°
18 167
174 17
13.— — 1a°
197] 1e°
20™] Fage
217 r21¢
59 22
237 2%
Agritempo

24 T T T T T T T T T T T | T T | | 24°

5i° 53 s 510 50" dg° 4B° 4T° 4" 45° 440 43 42° 410 400 3° 3§ I

Figura 3. Disponibilidade de agua no solo

A umidade relativa do ar esteve elevada em todo o Estado de Minas Gerais com
valores diarios variando, em média, de 70% a 80%.

A temperatura média, em todo o estado variou entre 19,5°C a 29,0°C (figura 4).
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Para os proximos dias, a chegada de uma frente fria préxima a 22 quinzena de
dezembro, favorecera o desenvolvimento de chuva com intensidade, variando de
moderada a forte no centro-sul e oeste de Minas Gerais. Nas outras regides

mineiras, a tendéncia é de ocorréncia de chuvas isoladas.

Existe uma preocupagdo entre os produtores e alguns outros segmentos

agricolas, envolvidos com a cadeia produtiva de graos, com os efeitos que podem
advir do fendbmeno La Nifa. Os efeitos do La Nifia embora diminutos geram
especulacdes, reduzindo os aplicativos que poderiam contribuir, como: o
crescimento do uso dos fertilizantes, defensivos, calcarios, maquinas e
implementos, utilizagdo do crédito rural, disponibilizado para a safra 2010 / 2011.
Assim, é que os paises do sul como Argentina Brasil e Uruguai que de certa
forma, sempre apresentam boas produtividades, principalmente na cultura de soja,
poderdo ter uma reducao da ordem de 4% em relagao periodo anterior.

Os primeiros resultados estao refletindo nas analises sobre a produgao agricola no
pais, que indicam um crescimento de area de 2%, na exploragdo agricola que
estima uma producéo de 146 milhdes de toneladas em uma area cultivada de 47
milhées e 90 mil hectares, o que preconiza uma retragcdo de 0,2% sobre os
resultados da ultima safra colhida. Este resultado é esperado pela aplicacdo da
pratica de um melhor indice tecnoldgico devido estar sendo trabalhado com menor
custo de producéo e obtidos melhores precos médios neste ano, principalmente
com a soja, arroz e feijao.

Vale destacar que enquanto a area dos produtos como os cereais recuam 1%, as

oleaginosas estdo com crescimento previsto em 4%, quando comparado com a
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safra passada. Estas varia¢des sao atribuidas ao crescimento da sojaem 3% e o
extraordinario aumento do algoddo em 30%.

A dificuldade com oferta em paises exportadores em funcdo da aquecida
demanda internacional, o valor do ddlar considerado como fraco em relacdo a
outras moedas, tornam as commodities mais atraentes aos investidores, o que
tem promovido esperanca e confianga aos produtores brasileiros em relagdo a um
cenario positivo para os produtos como a soja, café, algodao, milho e agucar.
Minas Gerais mais uma vez podera suplantar a produgdo de 10 milhdes de
toneladas de Graos, conforme os dados apontados pela CONAB. No estado, o
crescimento em relagao a safra anterior no setor de graos, devera ser de 27% e a

participagdo em relagao a safra nacional devera ser de aproximadamente 7%.

O comportamento dos pregos do algodao, nos primeiros vinte dias de novembro,

foi de alta significativa em fungao da escassez do produto, ndo somente no Brasil
como no mundo.

A falta do produto no mercado tem provocado crise de abastecimento nas
industrias téxteis nacionais, com reflexos positivos para os cotonicultores
brasileiros, visto que o pre¢o do produto em pluma teve um aumento médio de
66%, nos ultimos 12 meses, em fungao da baixa oferta e alta demanda.
Paradoxalmente o prego do algoddo no mercado nacional fechou o més de
novembro em baixa acentuada, isto em fungdo da queda do produto na bolsa de
Nova York que contribuiu em curto prazo, para a desvalorizagdo no mercado
interno.

Apesar da oscilagéo dos precos nos ultimos dias, a cotagdo do algoddo em pluma
segundo dados de “Safras & Mercados” em 30/11, variou de R$ 2,69 a R$ 2,72

libra-peso, com prazo de pagamento de 8 dias para fibra padrao 41 - 4.
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Segundo os dados do levantamento de Safra da CONAB do més de novembro, a
estimativa de plantio da atual safra devera ser 36,9% superior a safra passada, ou
seja, 1 milhdo 144 mil hectares, para uma produgao esperada de 1 milhdo 743 mil
toneladas do produto em pluma, e caso se confirme o progndstico, a produgao
esperada podera bater o recorde obtido na safra 2006/07 que foi de 1.602 mil
toneladas.

Em se tratando de aumento da area plantada, a regidao centro-sul apresenta os
maiores percentuais de incremento de plantio do algodao, com destaque para os
estados de Mato Grosso com 35%, Goias 35,5%, Minas Gerais 31% seguido da
Bahia com 26%. Quanto ao estado de Minas Gerais, a variacdo da estimativa de
area plantada devera ter no seu limite superior 20,6 mil hectares, distribuidas nas
regides do Triangulo Mineiro, Alto do Paranaiba e Noroeste de Minas. Esta
situagao mostra novas perspectivas para a cultura no estado, que apresentava um
desempenho fraco, em relagao ao ranking dos estados produtores e consumidores

de algodao.

Condigodes climaticas
A distribuicdo de chuvas para a atual safra esta sujeita as influéncias provocadas

pelo fendmeno climatico “La Nifa” que podera interferir de forma significativa, na
distribuicdo de chuvas em algumas regides brasileiras. Para Minas Gerais, as
chuvas iniciaram na segunda quinzena de outubro, considerado em algumas
regides produtoras como tardia, atrasando o inicio de plantio das principais
culturas o que podera interferir e até retardar o plantio da safrinha. Segundo a
meteorologia a previsdo de chuvas para o Sudeste devera ser dentro da
normalidade, ou seja, a precipitacéo pluviométrica devera ser igual ou ligeiramente

superior a meédia histérica dos ultimos anos.

Tendéncia
Apesar das variagdes do prego do algodao nos ultimos dez dias, a tendéncia do
comportamento dos precos tanto no mercado interno como externo € de alta,

tendo em vista as limitacdes de exportacdes da india, segundo maior exportador



mundial de algoddo, assegurando desta forma estabilidade do produto para a
safra 2010 / 2011.

Pressao de baixa

Depois de atingir as maiores cotagdes de preco, desde 1994 quando teve inicio o
PLANO CRUZADO, com valores da arroba do boi gordo, MAXIMA de R$123,00
no Estado de Sao Paulo e de R$ 100,00 a R$ 115,00 em Minas Gerais, Goias e
Mato Grosso do Sul, 0 mercado do boi gordo apresentou durante todo o més de

novembro e inicio de dezembro de 2010, uma forte pressio de baixa e recuo

dos precos. (ver Grafico 1).

Grafico1. Indicador Esalq/BM&FBovespa boi gordo a vista,

e contratos futuros para dezembro 2010
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Fonte: Esalg/EMEFBowvespa, elaboracdo BeefPoint
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Como o momento ainda é de “final de entressafra”, ou seja, nao tao elevada

oferta de carne no mercado e de uma demanda muito firme , com recebimento

de 13° salario e festas de final de ano, segundo analistas de mercado, os
frigorificos estariam tentando derrubar os pregos de arroba do boi gordo, de uma
forma mais rapida do que foi o0 movimento de alta, neste segundo semestre de
2010.

Por outro lado, as boas condi¢des climaticas atuais (chuvas e calor) estdo sendo
favoraveis ao pleno desenvolvimento das pastagens, em todo o Estado de Minas
Gerais. Considerando que a pastagem € o principal ou unico alimento dos
bovinos, para esta época do ano e que as perspectivas sdo de boas pastagens
durante todo a safra de boi gordo, de janeiro a julho de 2011( préximos sete
meses ), podera ocorrer por parte do pecuarista uma "retencéo de boi gordo no
pasto", o que podera trazer um equilibrio de oferta e demanda de carne bovina no
mercado e estabilizagdo dos precos da arroba do boi gordo.

e Atacado

Além destas condigcbes climaticas favoraveis a uma “retencdo de boi gordo”
(retencao da oferta), a demanda interna continua “aquecida”. Segundo o “Boletim
Semanal sobre Tendencias de Mercado”, de SAFRAS & Mercado (06/12/2010), “o
atacado mais uma vez mostra os indicadores fundamentais realistas. Os cortes de
traseiro atingiram R$8,60 (primeira semana de dezembro), o maior prego do ano,
e a curva sugere ainda altas nos proximos dias. O dianteiro recuou para R$ 5,00 /
R$ 5,10, uma situagcdo normal para este corte neste periodo do ano”.

e Mercados Regionais

Ainda segundo o “Boletim Semanal sobre Tendencias de Mercado, de SAFRAS &
Mercado” (06/12/2010), a pressao de baixa para os prec¢os da arroba do boi gordo
vem ocorrendo em todos os Estados do Centro Oeste. “Enquanto alguns negdcios
ocorrem a R$102,00,/R$103,00 a vista em Sdo Paulo, outros compradores ja
tentam trazer precos para R$97,/98,00. Em Minas Gerais, Goias e Mato Grosso do
Sul as cotacgdes sdo de R$ 95,00.

Segundo levantamento semanal feito pela EMATER/MG, em Minas Gerais as
cotagdes da arroba do boi gordo, apresentaram os seguintes valores, para

pagamentos com 30 dias e livre (frete e FUNRURAL), durante a semana de 02 a




08 de dezembro/2010, no Triangulo e Alto Paranaiba entre R$ 93,00 e R$ 96,00;
Noroeste de R$ 95,00 a R$ 98,00; Norte de Minas R$ 92,50 a R$ 96,00 e Rio
Doce/Mucuri entre R$ 88,50 a R$ 92,50.

NOTA: este levantamento da EMATER/MG esta sendo feito e disponibilizado,
semanalmente, no site www.ematermg.gov.br ($ PRECO PAGO AO

PRODUTOR), com comentarios sobre o comportamento do mercado do boi gordo,
em Minas Gerais.

e Bezerro de corte

O Indicador Bezerro ESALQ/BM&FBovespa, refere-se ao preco pago pelo bezerro
de corte Nelore (ou anelorado), de apartagdo com 8 a 12 meses de idade e peso

vivo médio proximo a 6 arrobas (180 kg de peso vivo). Regidao pesquisada:

Campo Grande e Mato Grosso do Sul.

Ao contrario da forte pressao de baixa para os precos de arroba do boi gordo, as
cotagdes deste bezerro de corte segue praticamente estavel. Durante o més de
novembro/2010 as cotacbes do “Indicador Bezerro ESALQ/BM&FBovespa®,
permaneceu estavel com valores entre R$ 700,00 e R$ 720,00 por arroba.
Segundo o relatorio diario de SAFRAS & Mercado, do dia 06 de dezembro/2010,
este mesmo tipo de bezerro de corte apresentou as seguintes cotagdes: no Estado
de Sao Paulo entre R$ 700,00 e R$ 730,00 por bezerro; em Goias a R$720,00;
em Minas Gerais a R$ 720,00 em Uberaba e R$ 690,00 em Unai; Mato Grosso do
Sul R$ 700,00 / 740,00.

O “recuo” dos precos da arroba do boi gordo podera tornar desfavoravel, para o
comprador de bezerro, a conhecida relagao de troca boi gordo/bezerro. Para uma
"normalidade" da venda do boi gordo, esta relacédo de troca boi gordo/bezerro,
“deveria” ser de uma compra de 2,7 a 2,8 bezerro por venda boi gordo (16,0 e
17,0 arrobas de boi gordo dividido por 6 arrobas de bezerro).

Quando esta relacdo fica "desfavoravel" para o comprador de bezerros, por
exemplo 2,2 e 2,3 bezerros adquiridos por boi gordo vendido, ha uma retengao
natural de boi gordo no pasto, buscando fazer através de um boi gordo mais
pesado, por exemplo , com 18 a 20 arrobas, uma relagdo de troca mais

favoravel, pelo menos proxima a 2,5 bezerros adquiridos por boi gordo vendido.
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Logicamente, esta é outra causa de retenc¢ao de boi gordo no pasto e ALTA para
0s pregos da carne bovina, para o consumidor final.

e Cenario futuro (Safra 2011)

O Grafico 2 mostra a “tendéncia” do mercado do futuro de boi gordo de acordo
com o0s negocios realizados no dia 08 de dezembro de 2010. Este “mercado
futuro” ainda busca uma definicdo de precos para o chamado periodo de Safra
2011 da producgao de boi gordo para abate e que vai de janeiro a junho, com uma
maior concentracao de oferta para os meses de abril a junho.

Segundo o mesmo “Boletim Semanal sobre Tendéncias de Mercado”, de SAFRAS
& Mercado ( 06/12/2.010), “acredita-se em um ponto de equilibrio para o nivel de
auge da safra 2.011 em R$92,00 / R$95,00 por arroba base Sao Paulo. Este
preco ainda é quase R$ 20,00 por arroba ACIMA da média de janeiro de 2.010".

Ou seja, uma “alta” de cerca de 27% para um periodo de 15 a 18 meses, de 1,5%

a 1,8% ao més.

Figura 2
MERCADO FUTURO - BOI GORDO - BMA&FBovespa - R$/ARROBA
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Fonte: Esalg/BM&FBovespa, elaboragcdo EMATER/MG
ESALQ (1): “Indicador do boi gordo ESALQ/BM&FBovespa” no Estado de Sao Paulo, média das

cinco ultimas cotagoes, divulgada em 09/dez./10.




FRANGOS E OVOS

Dirceu Alves Ferreira
E-mail: dirceu@emater.mg.gov.br
Tel: (31) 3349-8115 — Belo Horizonte/MG

Segundo a Organizacao das Nacgdes Unidas para Agricultura e Alimentagao
(FAO), o Brasil alcangou seu melhor prego histérico, pouco mais de US$2.100 por
tonelada, em 2008. E isso significou valorizagdo em torno de 100% sobre o valor
médio recebido em 1990, pouco mais de US$1.000por tonelada. Mas a obtencgéo
do dobro do preco inicial ndo resulta da simples valorizagédo do produto, mas da
expansao das vendas de produto com maior valor agregado: em vez de frango
inteiro apenas, também cortes; além de somente produto in natura,
industrializados e carne de frango salgada. Como efeito, ainda da crise econémica
mundial, o frango brasileiro chegou a perder (2009) mais de um tergco de seu
melhor preco historico. Mas, a pior remuneragao recebida nesses 20 anos foi
registrada em 2003, ano em que a tonelada da carne de frango brasileira, foi
vendida por um pregco médio de US$ 850, cerca de 18% menor que o registrado
em 1990. Fonte: Aviste

A sequéncia de altas obtidas pelo frango vivo no Sudeste brasileiro ndo cessa.
Nos ultimos dias, o produto comercializado em Minas Gerais obteve seu terceiro
reajuste em apenas sete dias de negdcios, o que significou cotagdo de R$ 2,15/
kg, novo recorde histérico nominal para o frango mineiro. O ambiente de negdcios
€ dos mais firmes, sinalizando possibilidade de nova alta no curtissimo prazo,
eventualmente, ja nos primeiros dias de dezembro. Nos ultimos 45 dias o frango
vivo comercializado em Minas Gerais teve valorizacado de 7,5%. Ja S&o Paulo nao
registra qualquer valorizagdo, pois a cotagdo atual € a mesma da segunda
quinzena de setembro. Fonte: Avisite

Segundo as previsdes da CONAB, a disponibilidade interna de carne de frango
pode corresponder a praticamente, 43,6 quilos per capita. S6 que embora
atualizadas em outubro de 2010, as previsbes da CONAB estavam baseadas em
uma populagdo da ordem de 193,2 milhdes de habitantes, numero que segundo

os dados mais recentes do IBGE, ndo se confirmou. Dessa forma, adotada a
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disponibilidade interna total apontada pela CONAB, perto de 8 milhdes 423 mil
toneladas de carne de frango e o novo indicador populacional do IBGE de 190,733
milhées de habitantes, o volume disponivel para cada um dos brasileiros estara
superando os 44 kg. Por isso ja é quase consensual a percepg¢ao de que ao
contrario de anos anteriores, desta vez ndo havera estoques de passagem (para o
ano que vem) de carne de frango, o que influenciara positivamente nos pregos
logo no inicio do ano. Fonte: Avicultura Industrial.

Efetivamente o preco médio do ovo no més de novembro deste ano, foi quase
20% superior ao que havia sido registrado em novembro de 2009. O unico senao
€ que, naquela ocasiao, a cotagdo média do produto foi 21,24% menor que a de
um ano antes. Apesar da momenténea valorizagdo, o ovo continua recebendo
remuneragao inferior a registrada em novembro de 2008. Isso ocorre ndo apenas
em valores reais, mas também nominais. Restando agora menos de 30 dias de
negocios para o encerramento do ano, observa-se ser absolutamente inviavel
alcangar, pelo menos, um valor anual igual ao de 2009, pois, para que isso
ocorresse, 0 ovo precisaria obter no decorrer de dezembro valorizacdo de nao
menos que 27%. E certo que em funcdo do periodo de Festas, havera reacdo de
precos no decorrer de dezembro. Mas a sina é encerrar mais um ano, o segundo

consecutivo, com preco médio anual menor que o do exercicio anterior. Fonte:

Mercadodoovo
VARIAGAO NAS COTAGOES DE FRANGOS
/Atacado Fob. Granja (R$/Kg)
PRODUTO
31/10/10 31/11/10
Frango Abatido Resfriado/Atacado 2,90 3,55
Frango Vivo com ICMS 1,80 2,15

Fonte: Avimig

VARIAGAO NAS COTAGOES DE OVOS

oVOoS \Valor R$/Cx/30 Dz
31/10/10 31/11/10
Ovos Extra Grandes 45,00 47,00
Ovos Grandes 44.00 46,00
Ovos Médios 42,00 44,00
Ovos Pequenos 37,00 39,00
Ovos Vermelhos. 47,00 49,00

Fonte: Avimig



VARIAGAO NAS COTAGOES DE AVES DE DESCARTE

31/10/10 31/11/10

Fonte: Avimig

TENDENCIAS DA AVICULTURA

O frango vivo comercializado em Minas Gerais apresentou reajustes constantes
ao longo do més de novembro, chegando a cotagdo de R$2,15 / kg, recorde
histérico para o frango mineiro. O ambiente de negdcios é firme sinalizando
possibilidade de novas altas até o fim do ano. Fonte: Avisite

As vendas no més de novembro tiveram crescimento e logo no inicio do més de
dezembro continuam crescendo em um ritmo forte, sinalizando para uma
demanda bem maior que as ofertas ao longo do més. Com certeza tamanho do

ovo nao tera muita influéncia a partir de agora no mercado. Fonte: Mercadodoovo

Mercado de frutas natalinas

Presenca garantida na decoragéo e nos pratos de Natal, as frutas tipicas de fim de
ano, ja comegam a chegar as prateleiras e os produtores comemoram a boa safra.
A expectativa € de que o volume de 2 milhdes e 500 mil toneladas de frutas
produzidas em 2009 sejam superadas, assim como, a area de produgao de 123
mil hectares em todo o estado, segundo dados da Federagdo da Agricultura de
Minas Gerais (Faemg).

Apesar de boa parte das lavouras ser dedicada a cultura de laranja, com 30% de
participagdo, banana participacéo de 25% e abacaxi com 20%, outras variedades



comegcam a ganhar espago e confirmam a tendéncia de diversificagdo da
producao.

“O percentual de participagdo dessas frutas tem diminuido, para dar espaco a
outras variedades, como: tangerina que representa 5%, manga 4% e morango 3%.
Péssego ainda representa apenas 1% da producdo do estado e macad 0,1%”,
explica Pierre Vilela, assessor do Departamento Técnico da FAEMG.

Vale destacar que a expansdo gradativa de plantios em terras mineiras estao
justamente com as frutas que ja ganharam a preferéncia dos consumidores nas
ceias natalinas e viraram tradicdo. Caso do péssego, ameixa, nectarina e uva, que
concentram o cultivo na Regido do Campo das Vertentes, Sul e Norte de Minas. O
Natal representa esperanca de bons negdécios para os fruticultores.

Exigentes quanto as condigdes climaticas, as frutas de clima temperado
encontraram solo fértil na Regido do Campo das Vertentes e Sul do Estado, onde
a recomendacéo é que sejam cultivadas acima de 800 metros de altitude.

Na Ceasa de Minas Gerais, as frutas frescas comegam a chegar, mas o grande
volume de vendas € esperado somente a partir de 20 de dezembro, véspera das
comemoracgoes de fim de ano. Para o coordenador de Informacdes de Mercado da
Ceasa Minas, Ricardo Fernandes Martins, a oferta até o momento tem sido inferior
a registrada no mesmo periodo do ano passado. A expectativa € de que até o
Natal a oferta esteja normalizada.

O abacaxi esta entre as frutas com quantidade reduzida, caindo de 2.746
toneladas entre 1° e 22 de novembro de 2009 para 2.385 toneladas no mesmo
periodo deste ano, o que justifica os pregos 25% maiores. “A participagado de
Minas na produgéo que deveria ser maior neste periodo, diante de cerca de 21,4%
apresentada em 2009, caiu para 14,2%”. O resultado € que o produto tem vindo
do Nordeste, o que encarece a fruta. Os pregos subiram de R$ 1 para R$ 1,25 a
unidade no atacado e uma das justificativas para o cenario atual estaria no atraso
da producgao.

Quando o assunto sdo as frutas sazonais, a situagdo € mais equilibrada. O
péssego passou de 420 toneladas para 448 toneladas no mesmo periodo, com
precos estaveis em relagao ao ano passado. Minas tem participacdo boa na oferta

deste produto, com cerca de 79% do mercado do Ceasa, mas esta um pouco



abaixo do ano passado, quando chegou a 87%. Os principais concorrentes dos
mineiros sdo os produtores do Rio Grande do Sul, Sdo Paulo e Parana.

A uva niagara também apresentou elevagdo da oferta com 112 toneladas este
ano, contra 93 toneladas em 2009. Originaria principalmente do Norte do Estado,
a fruta mantém preco estavel em torno de R$ 5,45 o quilo. Ja a nectarina foi a
contramao e estd mais barata este ano. Com oferta de 57 toneladas na Ceasa nos
22 primeiros dias de novembro, a fruta recebeu R$ 2,63 contra R$ 3,41 do mesmo
periodo do ano passado. Apesar do cenario pouco animador para o produtor, a
participacdo na oferta cresceu, chegando a 78,8% de tudo que é vendido de

nectarina na CeasaMinas.

Importadas

Para esta época do ano, ha ainda as opg¢des de produtos importados do Chile,
como a cereja e o damasco. Apesar do otimismo dos produtores, o gerente
comercial da atacadista Crol, Edgar Ochi, acredita em queda na oferta
principalmente das opcdes natalinas. “Muitos produtores em S&o Paulo e do Sul
do pais, tiveram problemas climaticos com chuva de granizo, que afetou
principalmente a safra de uva niagara”.

Outras variedades de frutas também sao cobicadas no periodo, como mirtilo,
amora e framboesa que também tém fornecedores mineiros. “Vem muita coisa do
Sul de Minas e Barbacena, onde o clima ajuda”.

O estado mantém constante ampliagdo da autossuficiéncia no abastecimento de
frutas, mas ainda tem forte dependéncia da oferta de outras regides. Em todo o
ano, a produgao regional € responsavel por 35% do que é vendido na Ceasa
Minas, enquanto o restante vem de fora. Sdo Paulo participa com 28,7%, seguido
da Bahia com 11% e em menor volume estdo o Rio Grande do Sul e Santa

Catarina.
Fonte: JORNAL ESTADO DE MINAS 29/11/2010 — CADERNO



No més de novembro os pregos de feijao continuaram seu ritmo de queda bem
acentuada. Na primeira semana os pregos praticados na Bolsinha de Sao Paulo,
iniciaram com valores de

R$ 155,00 e fechou a R$ 150,00 a saca de 60 kg de feijao carioca extra, nota 9 /
9,5. A queda de pregos continuou na segunda semana que fechou com os pregos
no valor de R$ 145,00 a saca de 60 kg. Esta queda continuou, chegando a R$
130,00 na terceira semana e R$ 100,00 na quarta semana, encerrando o més com
o prego de R$ 90,00 a saca de feijdo carioca extra, nota 9 / 9,5. Os motivos desta
situacdo estao relacionados ao comportamento retraido do mercado comprador,
que aposta em uma safra 2010/2011, maior que a safra do ultimo ano. A demanda
continua fraca e a oferta relativamente alta. A tendéncia dos precos € de queda
embora em menor intensidade.

A continuar o ritmo de queda nos pregos, ficara dificil para o produtor de feijao
cobrir todos os custos de producao.

Em Minas Gerais em nivel de produtor, o feijdo carioca nota 9,0 teve o
comportamento dos precos semelhantes aos praticados na Bolsinha de Sao
Paulo, iniciando o més com pregco médio de R$ 145,00 a saca de 60 kg de feijao
carioca, nas regides do Noroeste Mineiro e Alto Paranaiba, apresentando redugéo
gradativa até R$ 90,00 a saca de 60 kg.

De acordo com as fontes, os pregos pagos aos produtores tiveram uma trajetéria
descendente como mostra grafico a seguir, que ilustra o comportamento do

mercado em Patos de Minas, no Alto Paranaiba e Unai no Noroeste Mineiro.


mailto:wjrosa@emater.mg.gov.br

Prego médio do feijao em Patos de Minas e Unai, MG — més de novembro de 2010
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Fonte: Safras & Mercado

O segundo levantamento da safra 2010/1011, feito pela CONAB — Companhia
Nacional de Abastecimento, divulgado no inicio més de novembro, aponta uma
estimativa de area total plantada nas trés safras, entre 3 milhdes 571 mil 900
hectares a 3 milhées 607 mil 800 hectares, uma variacdo entre menos 0,1 a mais
0,91%, em relagado a area plantada no ano anterior que foi de 3 milhdes 576 mil
900 hectares. Este levantamento apresenta uma estimativa de producao entre 3
milhdes 439 mil a 3 milhdes 493 mil toneladas. Para a primeira safra a estimativa é
de uma area plantada entre 1 milhdo 405 mil 100 hectares a 1 milhdo 441 mil
hectares para uma producéo estimada entre 1 milhdo 533 mil 300 a 1 milhdo 587
mi 300 toneladas, que representa um acréscimo entre 4,8 a 8,5% em relacéo ao
ano anterior. No Estado do Parana que produziu 33,4% da producéo nacional na
safra anterior, devera ocorrer um crescimento na area variando entre 2,0% e 6,0%
nas estimativas atuais, com o cultivo oscilando entre 328 a 340 mil 900 hectares.
Os bons precos na comercializagao influenciaram positivamente na intengao de
plantio da cultura. O estado de S&ao Paulo aponta para redugao de area planta na
primeira safra entre 19 e 21% e 21,5 a 23,4% na producdo, em relacdo ao ano
anterior. O estado do Rio Grande do Sul, também apresenta redugcdo de area

plantada entre 4 e 7% e 1,6 a 4,6% de diminui¢cao na produgéo, em relagédo ao ano



anterior. Os demais estados apresentam aumento tanto de area plantada como
produgéo estimada. Em Minas Gerais, segundo maior produtor de feijao de
primeira safra a estimativa € de acréscimo na area plantada entre 3,1 e 4,1%, ou
seja, area plantada de primeira safra entre 195 mil 300 a 197 mil 200 hectares,
para a uma producgao esperada entre 236 mil 300 e 238 mil 600 toneladas, o que

representa um acréscimo entre 10,7 a 11,7% em relagao safra passada.
Fonte: CONAB.
As precipitagdes, a partir do més de outubro até o inicio de dezembro, ocorreram

de forma regular, proporcionando um bom preparo do solo e beneficios para o
desenvolvimento das lavouras semeadas. A umidade do solo tem contribuido
para o restante do plantio das areas de feijao das aguas, que se aproximam da

fase final.

Exportacao Brasileira de Milho

Em que pese toda a situagao vivenciada pelos produtores de milho no Brasil em
2010, a exportacao brasileira do produto ainda teve uma boa participagado, no
periodo de janeiro a novembro deste ano. O pais exportou 7 milhdes 994 mil
toneladas, pelas informagdes levantadas por Safras&Mercado e SECEX -
Secretaria de Comércio Exterior. A comercializacdo do cereal foi liderada pelo Ira
que comprou 951 mil 507 toneladas, seguido por Taiwan que adquiriu 864 mil 507
toneladas e Marrocos que comercializou 705 mil 582 toneladas.

O estado brasileiro que mais exportou foi Mato Grosso que vendeu 4 milhdes e
480 mil toneladas, seguido pelo Parana que disponibilizou 1 milhdo 787 mil
toneladas e Mato Grosso do Sul que comercializou 583 mil toneladas, segundo as

mesmas fontes.
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PLANTIOS SAFRA 2010/2011

Na Argentina, a safra 2010 / 2011 esta com 81% da area plantada ou cerca de 3
milhdes 267 mil hectares, pelas informagdes do Ministério da Agricultura, Pecuaria
e Pesca, daquele pais.

O plantio da safra de verao de milho no Brasil esta concluido, nos estados do Rio
Grande do Sul, Santa Catarina, Parana, Mato Grosso, Mato Grosso do Sul e
Goias.

Em Minas Gerais e Sdo Paulo a area plantada atinge 92 %. Em todo pais, a
estimativa de cultivo no periodo de verdo ou 12 safra, € de uma area de 4 milhdes
310 mil hectares contra 4 milhdes 768 mil hectares, plantados no mesmo periodo
do ano anterior, pelas informacdes de Safras&Mercados.

A area plantada de milho em Minas Gerais, esta estimada em 1 milhdo e 200 mil
hectares com producao prevista de 6 milhdes e 100 mil toneladas. Este volume
representa cerca de 1% acima da produgao do ano passado. A decisao de alguns
produtores em reduzir o plantio atual do cereal, € consequéncia da ocupacao de
area antes com milho pela soja, em fungdo das boas perspectivas de cotagao da

oleaginosa no mercado internacional.

SAFRINHA

Para a segunda safra ou safrinha a Embrapa desenvolveu 24 cultivares que
poderdo ser cultivadas conforme recomendacdo do zoneamento agricola,
elaborado pelo Ministério da Agricultura. Analises térmicas e hidricas identificam
0S municipios aptos e os periodos de semeaduras para o cultivo de milho em
condigdes de baixo risco climatico em Minas Gerais, Sdo Paulo, Rio de Janeiro,
Mato Grosso, Mato Grosso do Sul, Goias e Distrito Federal. Pelas informacgdes do
pesquisador Luiz Antbnio Laudares da Embrapa Transferéncia de Tecnologia,
responsavel pelo Escritério de Negoécios de Sete Lagoas-MG, as cultivares
indicadas tem grande potencial de produgdo e estdo disponiveis para

comercializacao através do telefone (31) 3027 1230.
Fonte: Safras, Noticias Agricolas, CONAB, EMATER-MG



SOJA

Willy Gustavo de La Piedra Mesones
E-mail: willy.gustavo@emater.mg.qgov.br
Tel: (34) 3338-5156 - Uberaba/MG

Area cresce, mas La Nifia é o centro das atencgoes

Entre os produtores, e no mercado em geral, continua a grande preocupagao com
os efeitos que podem ser ocasionados pelo fenbmeno La Nifia, e as primeiras
consequéncias ja estao refletidas nas analises sobre a producado agricola no
Brasil, que embora apontem um ganho de area de 2% na exploragao de graos em
geral, que chegaria a 47,09 milhées de hectares, também é indicada uma
producao de 146 milhdes de toneladas que significariam uma retracdo de 0,2%
sobre a ultima safra colhida. Isto ja4 considerando a pratica de melhor indice
tecnolégico em fungédo de estar sendo verificado um menor custo de produgéo e
obtidos melhores pregcos meédios neste ano, principalmente com soja, arroz e
feijdo. E importante salientar também que enquanto a area de cereais recuaria
1%, a de oleaginosas cresceria 4% com relagdo a ultima safra, neste caso com
destaque para a soja com 3% e o excepcional crescimento do algodao em 30%.
Assim, enquanto os efeitos negativos que La Nifia pode trazer ainda sao timidos,
os efeitos especulativos estdo mostrando grande forga, pois estdo minimizando
fatores como o da maior utilizacdo de insumos de acordo com os indicativos de
crescimento de 6% nos fertilizantes, 14% no calcario, 8% nos agroquimicos e 0s
relevantes 35% de vendas internas de maquinas agricolas, isso sem falar nos
10% a mais de crédito rural disponibilizado no Plano Safra 2010/2011. Desta
forma, o sentimento geral com relagdo a produtividade ndo € muito boa, incluindo
nesta previsdo, além do Brasil, o Paraguai, a Argentina e até o Uruguai, que
globalmente teriam um rendimento médio de 2.765 kg/ha de soja que seria 4%
menor que o obtido na safra recorde do ano que passou que foi de 2.878 kg/ha.
Quem viver vera.

Praticamente em toda a area produtora de soja do Brasil ocorreram precipitagdes
pluviométricas que tanto permitiram a realizacdo das praticas de plantio quanto
foram benéficas também para o desenvolvimento das lavouras em pleno processo

vegetativo. E sabido que em alguns pontos de alguns estados ainda se detectam
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déficits hidricos no solo, mas de modo geral, ndo chega a alarmar com relagdo a
perdas e ja pode ser compatibilizada como concluida a fase de semeadura da
cultura de soja no Brasil. E, os indicativos apontam que a area de soja s6 nao
cresceu mais devido ao, como dizemos acima, crescimento da area de algodao e
também da cana de acgucar, principalmente na regido Centro-Sul, mas tomou
areas de pastagem e de milho, além de avango na fronteira agricola na regiao
Norte e Nordeste do pais.

Pregos nao acompanham a estoques menores

A ultima revisao da safra norte-americana contabilizava uma producédo de 91,85
milhdes de toneladas que representam um ganho de 0,5% com relagao ao recorde
anterior na safra passada, sendo que o proximo relatério, mais consolidado,
somente sai em janeiro proximo. Mas os numeros atuais apontam para uma
produgdo mundial de 257,78 milhdes de toneladas que seria 0,9% menor que a
safra anterior e que devera atender um previsto maior consumo, trazendo um
aperto nos estoques de soja com consequente retragcao nos estoques mundiais e
interferindo na evolugdo de um mercado ja preocupado com as provaveis
alteragdes climaticas na América do Sul, a economia de sobressaltos na Unido
Europeia, cortes de impostos nos EUA e a imposi¢cado de medidas monetarias que
estdo sendo cogitadas na China.

Ainda assim, este cenario n&o foi suficiente para sustentar uma tendéncia altista
do produto, mas as perspectivas sdo para a permanéncia de um mercado instavel
e de nao previsibilidade a curto prazo, se considerarmos que no Brasil foi
praticada uma alta de pregos para a exportagado no final de julho, continuou até a
primeira quinzena de novembro, a seguir houve uma retracdo mas voltou a
mostrar recuperagdo nesses primeiros dias de dezembro. Desta forma, a
expectativa € de que negdcios mais consistentes somente acontecam se houver
altas significativas nos prec¢os do produto.

O que vemos no Brasil, € um mercado diferenciado de acordo com as
caracteristicas de cada regido com relagdo ao volume de vendas ja praticado com
o produto da safra velha e dos negdécios antecipados referentes a safra

2010/2011. Até o inicio deste més, ja havia sido comprometido em torno de 33%



da safra nova, o que representa uma negociagao superior aos 18% verificado na
safra passada e aos 23% na média para os ultimos cinco anos, para 0 mesmo
periodo. Os estados que mais negociaram esta nova safra que esta sendo
implantada s&o o Mato Grosso, Bahia, Goias, Mato Grosso do Sul e Minas Gerais
que ja comprometeu 30% da sua produgao futura contra 25% da média normal
para o periodo.

Com relacao a safra velha, indicativos apontam que ja foi negociada em torno de
95%, acompanhando a média para o periodo nos ultimos cinco anos, sendo que o
produto ainda disponivel, praticamente, esta concentrado no Rio Grande do Sul
com 46% deste volume e no Parana com 38%.

Entdo, o que nos resta é ficarmos alertas para os sinais que a conjuntura geral nos
aponta, como as perdas de trigo na Europa, principalmente na Russia, perdas de
milho na Europa e EUA, a forte demanda da China, perdas na cultura da palma na
Malasia, possiveis perdas de area de soja para milho e algodédo nos EUA na safra

que comega em abril do proximo ano e a ja repetitiva previsao de efeitos do La

Nifa.
Precos praticados em diferentes regioes no Brasil
Local Precos praticados R$/saca 60 kg
09/12/10 1 semana atras 1 més atras 1 ano atras

Passo Fundo/RS 49,00 49,50 50,00 47,00
Rondonépolis/MT 46,00 48,50 47,70 40,00
Mogiana/SP 51,50 51,00 51,00 46,00
Uberlandia/MG 49,00 47,00 50,50 41,00

Adaptado de Safras&Mercado
Fonte: Safras&Mercado, CONAB,Emater-MG



COMPORTAMENTO

No més de novembro, os precos do tomate in natura praticados no atacado de

acordo com a Ceasaminas, no entreposto de Contagem :
e Tomate tipo AA do grupo Longa Vida foi comercializado a R$ 12,08 e Santa
Clara a R$ 13,33 preco médio da caixa com 22 kg.
e Tomate tipo A do grupo Longa Vida foi comercializado a R$ 7,00 e Santa
Clara a R$ 7,58 preco médio da caixa com 22 kg.
Na Ceagesp, os pregos do tomate comercializado no atacado, tipo AA dos grupos
Longa Vida e Santa Clara, tiveram uma cotagdo média de R$ 24,42 a caixa de 22
Kg e R$ 20,46 a caixa de 22 kg do tipo A. Estes valores sdo referentes a segunda
semana de novembro.
Segundo pesquisa de pregos realizada no varejo pela Ceasaminas, do dia 24 a 26
de novembro, os valores do quilo do tomate in natura praticados nos
hipermercados e supermercados da grande BH, obtiveram um preco médio de R$
1,42 e nos sacoldes foi de R$ 1,73 sendo o pregco médio no varejo de R$ 1,71.
No atacado no mesmo periodo, o prego pago pelo quilo foi de R$ 0,55. O prego no
varejo em relagdo ao atacado obteve uma variagdo de 210,9 %. Portanto a caixa
de 22 kg vendida no atacado neste periodo, em média por R$ 12,10 foi revendida
no varejo, em média por R$ 37,62.
No més de novembro o comportamento dos pregos do tomate no atacado foi
atipico para a época, com valores meédios da caixa de 22 kg nao ultrapassando a
casa dos R$ 10,00. Este comportamento pode estar relacionado com a aposta dos
tomaticultores, em concentrar a produ¢cdo em periodos de menor oferta o que
gerou uma maior concentragado de tomate no segundo semestre, tradicionalmente
periodo de entressafra, invertendo assim o periodo de oferta de abril a junho para
julho a dezembro (veja grafico), levando os precos a despencarem no atacado

neste periodo. Mesmo com o periodo de precos baixos no atacado, o varejo
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continua aplicando a lei do mercantilismo, elevando os precos a patamares
maiores mesmo com o periodo de maior oferta e, seguindo a regra de elevagao de
precos para o final de ano, onde tradicionalmente ha uma menor oferta de
hortalicas, confundindo os consumidores pelo calendario e nao levando em

consideragao os menores precos no atacado.

TENDENCIAS

A concentragdo da producdo no segundo semestre neste ano foi diferente da
observada nos anos anteriores, resultado de uma estratégia dos produtores para
fugir do periodo de maior oferta, abril a junho, 0 que desencadeou uma fuga em
massa do plantio das lavouras e excesso de oferta de produto no atacado,
levando os pregos a ficarem em niveis menores do que € comum para estes
meses do semestre. Com o0s pregos abaixo do custo de produgdo, muitos
produtores podem ter dificuldades no cumprimento de compromissos financeiros
assumidos. Se a entrada de tomate no mercado se mantiver no mesmo ritimo, a
tendéncia é que os precos se mantenham nos mesmos valores registrados em
novembro e ainda com o risco da redugdao da procura de tomate, devido ao
periodo de festas. Veja no grafico abaixo, o comportamento dos precos médios
pagos no atacado, na caixa de 22 Kg de tomate, na Ceasaminas entreposto de

Contagem até o més de novembro:

Valores em R$

Meses

Fonte: Ceasaminas pregos médios no periodo.



SUINOS

Dirceu Alves Ferreira

E-mail: dirceu@emater.mg.qov.br
Tel: (31) 3349-8115 — Belo Horizonte/MG

Os suinocultores comemoram as vendas no mercado interno. A procura pela
carne suina registrou aumento significativo ao longo do ano. Um dos maiores
fatores impulsionadores dos precos foi sem duvida, o aumento do poder aquisitivo
da populagdo. O ano de 2010 pode ser considerado o ano do mercado interno
para a suinocultura. Além disto, muitos produtores estdo aproveitando o bom
momento do mercado interno para investir no crescimento da suinocultura, com a

ampliagdo do numero de matrizes e consequentemente da produgao. Fonte: Canal
Rural.

A ceia de Natal vai custar 12,15% a mais que em 2009, segundo a Fundacao
Getulio Vargas, que pesquisou 17 itens que vao a mesa. No periodo, inflagdo
avangou menos: 5,34%. O aumento foi puxado pelas carnes. O recordista de alta
foi o lombinho suino, que subiu 14,99% em um ano. O frango encareceu 10,21%,
e o pernil 9,71%. Com os pregos da carne bovina em escalada, aves e suinos
sofreram o impacto do aumento na demanda. Fonte: Destak Jornal.

A cadeia de suinos do Brasil avangou neste ano. O destaque foi a forte expansao
do consumo interno, que cresceu quase 15%, além da elevagao dos pregos nos
mercados interno e externo. No caso das exportagdes, a estimativa da Associagao
Brasileira da Industria Produtora e Exportadora de Carne Suina — Abipecs é de
que o ano feche com um faturamento de US$ 1,4 bilhdo, contra US$ 1,27 bilhao,
de 2009. Houve queda no volume exportado, passando de 607 mil toneladas no
ano passado para as atuais 562 mil toneladas, o que foi compensado pela
evolucdo das cotagbes. Assim, as industrias exportadoras brasileiras do setor,
conseguiram lucro de US$ 130 milhdes em 2010, sobre o ano anterior. A oferta de
suinos para abate aumentou 1,8%, saltando de 33,8 milhdes de cabegas de 2009
para 34,4 milhdes de cabegas.

A producgao também cresceu de 3,19 milhdes de toneladas para 3,24 milhdes de

toneladas. O mercado ndo aponta para mudangas significativas em 2011, uma vez
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que a oferta tende a continuar ajustada a demanda. O mercado interno, no

entanto, devera expandir devido a melhora no poder aquisitivo do brasileiro. Fonte:

Globo Rural.

SP 3,73
PR 3,45
e 3,20
GO 3,60
RS 3,24
MG 3,60
MS 2,90
MT 2,80

Fonte: Asemg

TENDENCIAS DA SUINOCULTURA

O mercado nao aponta para mudangas significativas durante o més de dezembro,
uma vez que a oferta tende a continuar ajustada a demanda. O mercado interno
aponta para expansao devido a melhora no poder aquisitivo do brasileiro, um dos
maiores fatores impulsionadores dos pregos. Fonte: Globo Rural.

O pregco médio bruto pago pelo leite ao produtor, em novembro (referente a

producdo de outubro) teve leve alta de 2,4% ou 1,7 centavos por litro, em relagéo
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ao més anterior, ficando a média ponderada dos estados de RS, PR, SC, SP, MG,
GO e BA a R$ 0,7142 por litro (Cepea-Esalg/USP). Com a chegada das chuvas, a
qualidade das pastagens melhorou nas regides sudeste, centro-oeste e norte do
Pais em outubro, mas ainda nao foi suficiente para aumentar a producéao de leite.
Porém, a boa demanda garantiu reajustes positivos para o produtor. Além disso, o
mercado de derivados especialmente leite longa vida e queijos, permaneceu firme
no periodo, contribuindo para os atuais patamares de precos.

Apds 16 anos de analise de precos, pela primeira vez foi observado pelo CEPEA-
Esalq/USP, uma valorizagéo do leite entre outubro e novembro. Normalmente, o
que ocorre nesse periodo € aumento na captacao de leite e consequente queda
de precos. Entretanto, em boa parte do ano de 2010, o mercado de leite teve
comportamento diferente do observado nos ultimos anos. Durante a entressafra,
0S pregos cairam, mesmo com recuo na producao de leite, devido a fraqueza do

mercado de leite UHT e aumento das importagdes de lacteos.

Grafico 1: Série de precos médios pagos ao produtor - deflacionada pelo IPCA
(média de RS, SC, PR, SP, MG, GO e BA).
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Fonte: CEPEA-Esalq/USP

De acordo com a Scot Consultoria, o preco do leite ao produtor em Minas Gerais,

apresentou alta de 0,6% em relagdo ao pagamento de outubro, ficando cotado em



média, em R$ 0,738 o litro, variando entre R$ 0,566 e R$ 0,839, conforme volume
e qualidade do leite produzido. Ja o CEPEA-Esalgq/USP, apresentou valores de
aumento da captagao de leite em Minas Gerais, de 2,7% em outubro comparado a
setembro e aumento de pregcos em torno de 1,3 %, deixando a média a R$0,7256

por litro, comparado com o més anterior.

Tabela 1 - Pregos pagos pelos laticinios (bruto) e recebidos pelos produtores (liquido) em
NOVEMBRO/2010, referente ao leite entregue em outubro/2010.

Bruto Preco Var. % Var. %
(c/frete e CESSR, ex-Funrural)  liquido Bruto Liquido
Regido

Maximo Minimo Médio Médio Out/Set Out/Set

Triang./Alto Paranaiba  0,8479 0,6833 0.7713 | 07281 | 0,41% -0.15%
Sul/Sudoeste de Minas 0,7912 0,6255 0,7080 0,6661 0,78% 0,06%
Vale do Rio Doce 0.8114 0,6322 0,7182 0,6757 3,64% 2,75%
Média Estadual 0,7985 0,6448 0,7256 0,6837 1,28% 0,91%
Média Nacional 0,7714 0,6192 0,7142 0,6689 2,41% 2,21%

Fonte: CEPEA. Adaptado por Detec/EMATER-MG

TENDENCIAS

Para o pagamento de dezembro (referente a produgao entregue em novembro), a
maioria dos agentes consultados pelo CEPEA e pela Scot Consultoria, falam em
estabilidade de precos. Para 40% das industrias e cooperativas, deve haver nova
valorizagao no preco do leite ao produtor.

Com o periodo de chuvas, espera-se aumento significativo na produgao.




PANORAMA

Aquicultura € o processo de produgdo em cativeiro de organismos com habitat

predominantemente aquatico, em qualquer estagio de desenvolvimento, ou seja:
ovos, larvas, pos-larvas, juvenis ou adultos. Sdo trés os fatores que caracterizam
essa atividade: O organismo produzido € aquatico; Existe um manejo visando a
produgao; A criacdo tem um proprietario, isto €, ndo € um bem coletivo como sao
as populagdes exploradas pela pesca. A aquicultura moderna esta embasada em
trés pilares: a producdo lucrativa, a preservagdo do meio ambiente e o

desenvolvimento social.

MERCADO

O preco da carne de peixes, recebido pelos produtores continua no mesmo
patamar, ainda ndo observa-se um aquecimento no consumo, o que é natural
nesta época do ano. O prego praticado foi o seguinte: peixe vivo de tilapia variou
entre R$ 3,00 a R$ 4,50 por kg, o filé em torno de R$ 14,00 o kg.

Outras espécies de peixes vivos, como o0 matrincha, pacu e tambaqui, tiveram os
precos cotados entre R$ 4,00 e R$ 6,00 por kg. A truta, peixe de clima temperado,
foi comercializada entre R$ 6,50 a R$ 8,00 o kg.

Para as espécies de peixes considerados nobres, como o surubim e o dourado, o
preco esteve variando entre R$ 6,50 a R$ 10,00 por kg vivo.
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PRECO DA CARNE DE PEIXE RECEBIDO
PELCS PRODUTORES RURAIS
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TENDENCIA
A tendéncia é que o preco do peixe mantenha no valor atual, com expectativas de

melhora em decorréncia do aquecimento na temperatura.

PREGOS MEDIOS RECEBIDOS PELOS AGRICULTORES EM MINAS GERAIS

Produto ud Pregos R$

Milho sc 60 kg 25,00
Soja sc 60 kg 46,50
Feijao carioca sc 60 kg 95,00
Feijao Preto sc 60 kg 165,00
Café Arabica Beb Dura tipo 6 sc 60 kg 343,00
Banana Prata cx (18-22) kg 20,00
Banana Nanica cx (18-22) kg 13,00
Bezerro até 1 ano desmamado Nelore ud 729,00
Bezerra até 1 ano desmamada Nelore ud 632,00
Bezerro até 1 ano desmamado Mestica ud 614,00
Bezerra até 1 ano desmamada Mestica ud 499,00
Vaca Gorda para Abate — Consumo Interno @ 93,00
Boi Gordo para Abate — Consumo Interno (@) 100,00
Boi Gordo para Abate — tipo exportagéo @ 105,00
BOVINOC: Leite Resfriado L 0,66

MES DE NOVEMBRO - 2010 - ELABORAGAO: CIAGRO / ASMEC /EMATER / MG



Pregcos médios dos produtos comercializados na unidade do CEASA-BH-MG

Produto Unidade Preco (R$) Produto Unidade | Prego (R$)
Abacate 20 kg 100,00 Laranja 20 kg 22,00
Abacaxi dz 30,00 Limao Tahiti 20 kg 20,00
Abobrinha-italiana 18 kg 15,00 Maca 18 kg 43,00
Abobrinha-menina 18 kg 15,00 Mamao Formosa 18 kg 18,00
Abdbora moganga 15 kg 13,00 Mam&o Havai 8 kg 6,00
Alface dz 5,00 Mandioca 22 kg 10,00
Alho brasileiro 10 kg 75,00 Mandioquinha 22 kg 55,00
Banana nanica 18 kg 18,00 Manga 6 kg 7,00
Banana Prata 18 kg 22,00 Maracuja 14 kg 25,00
Batata 50 kg 30,00 Melancia kg 0,50
Batata-doce 22 kg 30,00 Meléao 13 kg 16,00
Berinjela 12 kg 8,00 Milho Verde 25 kg 14,00
Beterraba 22 kg 15,00 Moranga 25 kg 15,00
Brécolo dz 18,00 Morango 1,5 kg 5,00
Cebola 20 kg 12,00 Ovo de granja 30dz 43,00
Cenoura 22 kg 15,00 Pepino 21 kg 25,00
Chuchu 22 kg 5,00 Pera 20 kg 50,00
Coco verde dz 14,40 Pimentéo 10 kg 8,00
Couve dz 5,00 Quiabo 14 kg 15,00
Couve-flor 06 unid. 8,00 Repolho 25 kg 8,00

Espinafre dz 15,00 Tangerina Ponkan | 15 kg e

Goiaba 2,5 kg 7,00 Tomate 22 kg 9,00
Inhame 20 kg 35,00 Uva Italia 6 kg 15,00
Jilo 16 kg 15,00 Vagem 13 kg 13,00

Precos referentes ao dia 03/12/2010

fonte: Ceasaminas - elaboragdo: Asmec/ Emater-MG
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